W HAFTALIK RAPOR 4yl 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (28 Agustos — 1 Eyliil)

e  Turkiye ekonomisi, 2023 yilinin ikinci geyreginde gegen yilin ayni ¢eyregine gére %3.8 blyldu.

e TCMB Agustos ayl PPK toplantisinin 6zetlerinde, dnimizdeki aylarda enflasyon lzerindeki yukari yonli
risklerin canli olduguna, gliclii i¢ talebin dogrudan ve cari denge Uzerinden fiyat istikrarini bozduguna
dikkat cekerek yiriatilen parasal sikilastirmanin enflasyon goriinimiinde iyilesme saglanana kadar
"kademeli olarak" giiclendirilecegini belirtti.

e TCMB, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak
iskonto faiz oranini yillik %15.75’ten %25.75’e, avans islemlerinde uygulanacak faiz oranini ise yillik
%16.75’ten %26.75’e yukseltti.

e  Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye’nin 2023 ve 2024 yili biyime tahminlerini
yukari yonlu revize etti. Buna gore 2023 yili beklentisi %2.6’dan %4.2'ye, 2024 yili beklentisi %2’den %3’e
yikseltildi.

e 2023 yili Agustos ayinda ihracat yillik bazda %1.6 oraninda artigla 21 milyar 619 milyon dolar olurken,
ithalat %6.3 oraninda azalisla 30 milyar 494 milyon dolar oldu. Boylece dis ticaret agigi Agustos’ta gecen
yilin ayni ayina gore %21.2 diiserek 8 milyar 875 milyon dolara geriledi.

e imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Agustos'ta 49’a geriledi.

e ABD ekonomisi ikinci geyrekte beklentilerin altinda %2.1 biiytda.

e Conference Board Tiketici Gliven Endeksi, Agustos'ta aylik bazda 7.9 puan azalarak 106.1 oldu ve
beklentilerin altinda kald!.

e  Case-Shiller konut fiyat endeksi Haziran’da aylik bazda %0.9 artarken, yillik bazda %1.2 diistu.

e  Agustos’ta 6zel sektor istihdami 195 bin olan beklentilerin altinda 177 bin kisi artti.

e Chicago PMI Agustos’ta beklentilerin tizerinde 48.7 gerceklesti.

e Haftalik issizlik maasi bagvurulari 26 Agustos ile biten haftada 228 bin ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e Temmuz’'da gekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksi beklentilere paralel aylik bazda %0.2 artti.

e Agustos’ta tarim disi istihdam 187 bin ile beklentilerin {izerinde artis gdsterdi. issizlik orani beklentilerin
lzerinde %3.8’e yikseldi. Ortalama saatlik tcretlerdeki aylik artis ise %0.2 seviyesine geriledi.

e Agustos’ta ISM imalat endeksi 47 olan beklentilerin izerinde 47.6 oldu.

e  Agustos’ta imalat PMI nihai verilere gore 47.9 oldu.

e Euro Bolgesi'nde Agustos’ta enflasyon beklentilerin Gzerinde yillik bazda %5.3 artti.

e ECB’nin 27 Temmuz’'daki toplantisinin tutanaklarina gére ECB Uyeleri, mevcut belirsizlikler ve yerlesik
enflasyonu diisirmenin blylik maliyetleri géz 6nine alindiginda, "para politikasini daha fazla
sikilastirmayi yeterince sikilastirmamaya" tercih edebilir.

e Euro Bolgesi'nde Agustos’ta imalat PMI beklentilerin altinda 43.5 oldu.

e Almanya’da TUFE Agustos’ta beklentilerin (izerinde yillik bazda %6.1 yiikseldi.

e Almanya’da Agustos’ta imalat PMI beklentilere paralel 39.1 oldu.

e [talya ekonomisi ikinci ceyrekte beklentilerin altinda yillik bazda %0.4 biyidi.

e [talya’da Agustos’ta imalat PMI beklentilerin altinda 45.4 oldu.

e Fransa’da Agustos’ta imalat PMI beklentilerin altinda 46 oldu.

e Ingiltere’de Agustos’ta imalat PMI 43’e geriledi.

e Cin’de resmi imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Agustos’ta 49.7 gercekleserek art arda besinci
ayda da 50 seviyesinin altinda kaldi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



e Cin Merkez Bankasi (PBOC) finansal kurumlarin 15 Eyltl’den itibaren tutmasi gereken zorunlu karsihk
rezerv oranini %6’dan %4’e dlslrdu. Ayrica konut alimlarinda 6denmesi geren pesinat tutarlari
dusiarildi ve bankalardan mevcut mortgage faizlerini diisiirmeleri istendi.

Ayrnintilar...
Yurt igi
Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde %3.8 biyiidi.

m— Reel Bilyime (y-y, %) Turkiye ekonomisi, 2023 yilinin ikinci geyreginde

e Mlevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Biiyiime (g-¢, %) gecen yilin ayni ceyregine gore %3.8 blyldu
(piyasa beklentisi: %3.4). ilk geyrek biiyiime orani

22
18 %4’'ten %3.9’a revize edildi. Gayrisafi yurt igi
14 g - .
10 hasila buyukligu ikinci ceyrekte cari fiyatlarla bir
g oncekiyila gére %60.7 artarak 5 trilyon 502 milyar
-2 192.5 milyon TL oldu. Takvim etkisinden
_1'3 arindirilmig GSYH, ikinci geyrekte bir dnceki yilin
-14 ayni geyregine gore %5 artti.
NN < A N NN NN AN N
dggodgoggogggoggaogaodagoggaodgad
00 00 00 O O O OO OO0 I dd d NN NN MM
Scococcgcggogcossg8oooo0o0 Yiksek enflasyon ortaminin  talebi  6ne
RRRRRARARARIRIRIRIRIRIRIRKRIKIRKRRR u y
Kaynak: TUIK ¢ekmesinin yani sira secim déneminde artan

yatirimlar ve deprem sonrasi yatirimlarin da
artmasinin etkisiyle biiyiime orani ilk ceyrege yakin gerceklesti. ikinci ceyrekte hanehalki tiiketimi biiyiimeye yine
en yiksek katkiyr veren kalem olsa da onceki ¢eyrege gore bir miktar yavasladi. Hanehalki tiketimindeki
yavaglamayi ise hizlanan yatirimlar telafi etti. Deprem felaketi ve segimlerin ardindan yatirimlarin biyimeye
katkisi 2.ceyrek itibariyle belirginlesti. Net ihracatin negatif katkisinin ylkselmesi ise bliylimeyi yavaslatan en
onemli unsur oldu. Sektorler bazinda ise en ylksek katki hizmetlerden gelirken, sektér blylimesinin ikinci
ceyrekte yavasladigi ve biylmeye katkisinin azaldigi gériiliiyor. ikinci ceyrekte en hizli artan kalem vergi
slibvansiyon kalemi olurken, deprem sonrasi yapilasmayla birlikte insaat sektoriindeki bliylme de hizlandi.

Son dénemde harcamalari kisitlayan buna karsin 6zellikle ihracat yapan sektorleri destekleyecek sekilde Gretimi
artiricl kararlarin (tiiketici kredilerini sinirlarken KOBI kredilerinin desteklenmesi gibi) alindigi gériliiyor. Bu
durumun Tirkiye blylmesine ¢ok yiiksek katki saglayan hatta blylimede belirleyici olan hanehalki tiketim
harcamalarinda diisiise neden olmasiyla bilyiimede yavaslama yasanabilir. Ugiincii ceyrekte turizm sezonunun
devam etmesi ve kurlarda yasanan yikselisin ihracati desteklemesiyle dis ticaretin negatif etkisinin azalacak
olmasi, tlketici harcamalarindaki dislisi bir miktar telafi edebilir. Bununla birlikte son ceyrekte finansal
kosullardaki sikilagsmanin etkilerinin de belirginlesecek olmasi, sezonun bitmesiyle turizm gelirlerinde yasanacak
azalma ve kurlardaki yiikselis ihracati desteklese de Avrupa gibi ticaret ortaklarimizin ekonomilerindeki bozulma
nedeniyle blylime oraninin negatif gerceklesme ihtimali artmis goériniyor. Bu durumda 2023 yili biyime
oraninin %5 beklentisinin altinda gerceklesme ihtimali artarken, Eylul ayinda agiklanacak Orta Vadeli Program
rakamlari yakindan izlenecek.
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Yurt disi

ABD ekonomisi ikinci ¢eyrek biiyiime orani %2.1’e asagi yonlii revize edildi.

ABD Bilyiime Orani Bilegenleri
2023C2 2023C2

9 -

%, ¢-¢ (revize) (6ncil) 2023G1 2022 2021
Reel GSYH (%) 2.1 2.4 2.0 2.1 5.9

Kigisel Tuketim 17 16 42 28 83

Harcamalan

Kamu Harcamalari 33 2.6 5.0 -0.6 0.6

Stok Etkisi -0.09 014 -2.14 0.7 0.2

Dig Ticaret Etkisi -0.22 -0.12 0.8 -0.4 -1.3
Kaynak: BEA

2020 2019
-28 23
-3.0 20
2.6 33
-0.6 0.1
-03 -0.1

ABD ekonomisi 2023 yili ikinci ¢eyrek bliyiime
orani %2.4’ten %2.1’e agagl yonli revize edildi.
Asagi yonli revizyonda, 6zel stok yatirnmi ve
konut disi sabit yatirnmlardaki asagi yonli
revizyon belirleyici oldu. Tiketim harcamalari
ilk ceyrege goére 0.1 puan yukarn vyoénla
gincellendi. Kamu harcamalarinda da 0.7

puanlik bir yukari yénli gincelleme oldu.

Stoklarin etkisi 0.14 puandan eksi 0.09 puana glincellendi. Dig ticaretin negatif etkisi artti. ABD ekonomisi 2022
yilinda %2.1 blyimustu. ABD ekonomisinin 2023 yilinda ise %1 buyumesini bekleniyor.

ABD’de issizlik orani 3 ay sonra yiikselerek %3.8 oldu.

Tarimdigi istihdam (a-a, bin kisi)
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ABD'de tarim digi istihdam Agustos’ta 170 bin
artis beklentisinin tzerinde 187 bin kisi artti.
Temmuz ayi verisi 187 bin kisiden 157 bin kisiye
edildi.
beklentilerin (izerinde gergekleserek

revize orani  Agustos’ta

%3.8

issizlik
seviyesine yiikseldi.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar
Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%4.4 olan beklentilerin altinda %4.3; aylik
bazda %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2
artti. isgliciine katilim orani Temmuz’da %62.8

ile bir onceki aya gore 0.2 puan yiikseldi.

istihdam orani ise bir dnceki aya goére degismeyerek %60.4 oldu. ADP &zel sektér istihdam verisi ise Agustos’ta
195 bin olan tahminlerin altinda 177 bin kisi artti.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Agustos’ta onciil verilere gére %5.3 oldu.

Agustos Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi'nde TUFE Agustos’ta 6ncii verilere gére aylik bazda %0.6 artti.
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Enflasyon yillik bazda %5.3 ile bir

onceki aya gore degisim gostermedi. Enerji fiyatlarindaki diists enflasyona disis yonliu destek vermeye devam
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ederken, diistis hizinin yavaslamasi enflasyondaki gerilemenin de durmasina neden oldu. Cekirdek enflasyon aylik
bazda %0.3 artti; yillik bazda %5.5’ten %5.3’e geriledi. Avrupa Birligi’'nde Agustos’ta enflasyonun en hizli arttig
llke %9.6 ile Slovakya oldu. En disiik artis ise %2.4 ile Belgika’da yasandi. Euro Bolgesi icin 2023 yili enflasyon

beklentisi %5.4 seviyesinde bulunuyor.

imalat PMI verilerinde karisik seyir gozlendi.

imalat PMI
Euro Ci
Turkiye Bolgesi Almanya Fransa ingiltere Japonya Cin
Haziran 51.5 46.3 43.4 40.6 46 46.5 49.8 50.5
Temmuz 49.9 49 42.7 38.8 45.1 453 49.6 49.2
I ASustos 49 479 43.5 39.1 46 43 49.6 51

Kaynak: Reuters

Tirkiye'de imalat PMI
Agustos’ta 49’a geriledi. Soz
konusu gerilemede sirketlerin
yeni siparislerinin azalmasi
etkili oldu. ABD’de imalat PMI
47.9’a gerilerken, ISM imlat
endeksi ise  beklentilerin
Uzerinde 47.6 gergeklesti.
Euro  Bolgesi'nde  43.5'e
yukselen imalat PMI,
Almanya’da 39.1'e, Fransa’da
46’ya yiikseldi. ingiltere’de ise

Agustos’ta imalat PMI’da hizh bir geri ¢ekilme yagandi. Cin’de ise imalat PMI 51’e yiikselerek esik seviyeyi asti ve

Cin ekonomisine iliskin olumlu beklentileri artirdi.
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Haftalik Veri Takvimi (4 — 8 Eyliil 2023)

4.09.2023 Tiirkiye TUFE (Agustos, y-y) %47.83 %58.94 (Agiklandi)
Yi-UFE (Agustos, y-y) %44.50 %49.41 (Agiklandi)

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) 18.7 milyar€  15.9 milyar € (Agiklandi)

5.09.2023 Tirkiye Reel Efektif Déviz Kuru (TUFE bazli, Agustos) 48.82 --
ABD Fabrika Siparigleri (Temmuz, a-a) %2.3 -%2.5

Euro Bolgesi Hizmetler PMI (Agustos) 50.9 48.3

UFE (Agustos, y-y) -%3.4 -%7.6

Almanya Hizmetler PMI (Agustos) 52.3 47.3

Fransa Hizmetler PMI (Agustos) 47.1 46.7

italya Hizmetler PMI (Agustos) 51.5 50.2

ingiltere Hizmetler PMI (Agustos) 51.5 48.7

Japonya Hanehalki Harcamalari (Temmuz, y-y) -%4.2 -%2.5

Hizmetler PMI (Agustos) 53.8 54.3

6.09.2023 ABD Hizmetler PMI (Agustos) 52.3 51
ISM Hizmetler Endeksi (Agustos) 52.7 52.5

Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -65.5 milyar $ -68 milyar $

Bej Kitap -- --

Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) -%1.4 -%1.2

Almanya Fabrika Siparisleri (Temmuz, a-a) %7 -%4

7.09.2023 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Agustos) 19.3 milyar & --
ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari 228 bin kisi 235 bin kisi

Euro Bolgesi GSYH (2.¢eyrek, y-y, revize) %1.1 %0.6

Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, a-a) -%1.5 -%0.2

italya Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) %3.6 --

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Temmuz) 108.9 --

8.09.2023 Almanya TUFE (Agustos, y-y) %6.2 %6.1
Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, a-a) -%0.9 -%0.2

Japonya GSYH (2.geyrek, yilliklandiriimig) %3.7 %5.5
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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imalat PMI
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

igsizlik Orani (%)  Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
. . . . . (mevsim Endeksi (y-y, %)
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . . . . Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
T arindiriimig) arindiriimig)

2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1

Son Yayimlanan 5,502,192 (2023-I1) 3.8 (2023-11) 96 0.6 761

(Haziran 2023) (Haziran 2023) (Agustos 2023)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Agustos) 58.94 64.58 49.41

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(25.08.2023) 4,545,719 12,025,286 12,343,368 413,525 75,955
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 23.50 26.50 25.00

(04.09.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan 0.67 (Haziran 2023) 32.3 (Temmuz 2023) 20.1 (Temmuz 2023) -12.2 (Temmuz 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,517.0
Son Yayimlanan 2,643.1 (Temmuz 2023) 3,179.9 (Temmuz 2023) 2,934.2 (2023-1)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Temmuz) 141.1 95.3 -45.8 -22.2
2022 (Temmuz) 261.0 197.0 -64.0 -473
2023 (Temmuz) 455.8 504.4 48.6 86.3
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.7 (2023-11) 31.2 (2023-1) -5.8 (2023-11)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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